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Door onze redacteur

ROEL JANSSEN

De euro bestaat tien jaar. In de fi-
nanciéle crisis waarin Europa is
gedompeld, wordt de gemeen-
schappelijke munt door velen als
een anker voor stabiliteit be-
schouwd. Zonder euro zou Euro-
pa, net als in de jaren tachtig en
negentig, worden verscheurd
door muntspeculaties. Maar, net
als ten tijde van het Europese wis-
selkoersmechanisme, ontstaan
onder druk van de crisis, opnicuw
spanningen russen de sterke en de
zwakle landen in het eurogebied.

Voorstanders van de euro, be-
toogt David Marsh, noemen de
Europese munt een succesverhaal.
Sceptici vinden de Economische
en Monetaire Unie (EMU) een po-
litiek gedreven proces dat de nati-
onale soevereiniteit heeft uitge-
hold en er niet in is geslaagd om
de nationale economieén ot één
muntgebied te maken. De euro is
geen oplossing gebleken voor de
structurele, economische tekort-
komingen in de deelnemende lan-
den.

David Marsh, een voormalige
Financial Times-journalist en te-
genwoordig werkzaam in de Lon-
dense City, geldt als een expert.
Met Britse afstandelijkheid, maar
zonder Britse scepsis, beschrijft
hij in The Exuro hoe de EMU na een
lange voorgeschiedenis tot stand
is gekomen. Voor zijn boek heeft
Marsh toegang gekregen tot ar-
chieven van de Duitse Bundes-
bank en de Franse Banque de
France. Daar las hij vertrouwelijke
verslagen van de onderhandelin-
gen. Verder heeft hij meer dan
honderd direct betrokkenen — mi-
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nisters van Financién en Buiten-
landse Zaken, centralebankpresi-
denten, premiers en een president
- geinterviewd. Tegen een achter-
grond van politicke en monetaire
rivaliteiten, intriges en compro-
missen schetst hij hoe de euro tot
stand kwam.

Zo beschrijft Marsh alsof hij er-
bij zat de ruzies tussen bondskan-
selier Kohl en president Mitter-
rand na de Duitse hereniging, de
bowsingen tussen de president van
de Bundesbank en de Britten ten
tijde van the bartle of the pound in
1992 en de panick rond de specu-
latieve aanvallen op de Franse
frank in 1992/93. Bij deze aanval-
len op de frank greep de hoogste
politick op cruciale momenten in.
Bondskanselier Kohl gaf persoon-
lijk opdracht aan Schlesinger, de
president van de Bundesbank, om
de Fransen tegemoet te komen.
Dat was in strijd met de gekoester-
de onafhankelijkheid van de Bun-
desbank. Marsh heeft hiervoor, als
eerste, de bevestiging gevonden.

Met recht prijst George Soros

het boek op het omslag aan als
othe stwffofa political thriller”.

Een belangrijk politiek motief
voor de invoering van de euro was
de wens van met name Frankrijk
om de monetaire dominantie van
de Duitse Bundesbank te beteuge-
len en om Duitsland na de Duitse
hereniging van 1989 in Europa
niet te machtig te laten worden.
Volgens Marsh is het tegendeel ge-
beurd. De Europese Centrale Bank
in Frankfurt heeft dezelfde onaf-
hankelijkheid als de Bundesbank,
de Duirse economie is na de jaren
van stagnatie door de hereniging
weer de sterkste van Europa, het
Duitse stabiliteitsbeleid (lage in-
flatie, vasthouden aan begrotings-
discipline, geen politieke inmen-
ging in het monetaire beleid) is de
standaard voor Europa geworden.

De Europese monetaire samen-
werking is altijd een kwestie ge-
weest van Frankrijk en Duitsland,
met een belangrijke bijrol voor
Mederland als steunpilaar van
Duitsland. Een enkele keer speel-
de Nederland een sleutelral, zoals
in de ruzie(in 1997) over de be-
noeming van Wim Duisenberg als
eerste president van de Europese
Centrale Bank. Ook in 1992 specl-
de Nederland een rol. Marsh ci-
teert een vertrouwelijke brief die
premier Lubbers in januari 1992
aan bondskanselier Kohl schreef,
waarin Lubbers aandrong op ver-
laging van de Duitse rente. Kohl
negeerde de brief en De Neder-
landsche Bank bood later veront-
schuldigingen aan over de onge-
bruikelijke stap van Lubbers.

Marsh laat de Europese mone-
taire samenwerking beginnen in
1948, met de invoering van de D-
Mark in West-Duitsland. Alle
hoogte- en dieptepunten die zich
sindsdien hebben voorgedaan, ko-
men in The Eure aan bod. De tien-
jarige euro had geen mooier ca-
deau kunnen krijgen.
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