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Blut und
Gold

Gut zehn Jahre nach Ein-
fithrung des Euro legt der
Finanzexperte David Marsh
in einem neuen Buch eine
Bilanz und historische Riick-
schau vor - unterhaltsam und
faktenreich.

Wer die Zukunft des Furo er-
kennen will, muss auf seine Ver-
gangenheit blicken. Diese sei
weine Geschichte aus Blut und
Gold¥, schreibt
Marsh, die lange

Deutschlands Stabilititsdrang
bestéindig aneinander richen -
und so auch das Euro-Projekt
vorantrieben,
Die Bilanz nach zehn Jahren
Euro sei positiv, sagt Marsh,
doch er setzt auch Fragezei-
chen, Die Europiische Zentral-
bank erreichte, was ihr nur we-
nige zugetraut hatten: die Infla-
tion niedrig zu halten, ein hohes
MaB an Glaubwiirdigkeit zu er-
ringen und so dem Euro welt-
weit Geltung zu verschaffen.
Doch das war, so der Autor, ein
Erfolg, der nicht schwerfiel:
Auch auBerhalb des Furo-
Raums blieb die Inflation nied-
rig, und der Euro-Raum fiel im
internationalen Produktivitiits-
vergleich eher zuriick, Die ei-
gentliche Bewidhrungsprobe des
Euro liegt laut Marsh daher
noch vor ihm. Viele Mitglieder
hiitten es versdumt, Strukturre-
formen voranzutreiben. Statt-
dessen erkennt der Autor eine
Reformmiidigkeit, die Linder
wie ltalien oder Griechenland
in so groBe Bedringnis bringen,
dass sie die Wihrungsunion wo-
miglich gefihr-
den, Friiher

vor seiner Einfiih- M\l konnten diese
rung begann, Im " Linder ihre
Zentrum stehen Wihrung abwer
seit jeher Deutsch- O n 0 m ICS ten, um wett-
land und Frank- bewerbsfihiger

reich, die zwei zentralen Mich-
te Kontinentaleuropas. Schon
Napoleon liebiugelte mit einer
Einheitswihrung, der Dichter
Victor Hugo setzte sich auf dem
Pariser Friedenskongress 1849
fiir sie ein. ,’Europe se fera
par la monnaie ou ne se fera
pas®, sagte gut 100 Jahre spiter
Jacques Ruefl, einflussreicher
Berater des Prisidenten Charles
de Gaulle: Europa werde durch
eine Wihrung geeint oder gar
nicht, Frankreich war dabei im-
mer bemiiht, die monetire
Macht Nachkriegsdeutschlands
fiir seine politischen Ziele ein-
zuspannen. Marsh zeigt, wie
sich Frankreichs Stolz und

* David Marsh: Der Euro. Die geheime
Geschichte der neuen Wéhrung;
Murmann Verlag Hamburg; Januar 2009

zu werden. Heute miissen unbe-
queme Strukturreformen her.
Der Euro schiitzt in Zeiten der
Krise also nicht nur gegen Wih-
rungsspekulation, er offenbart
auch schonungslos wirtschafts-
politische Fehler und Verséium-
nisse seiner Mitglieder. Damit
kénnte der Euro kiinftig mehr
als Siindenbock denn als Stabi-
lititsanker gesehen werden.
Marsh hat ein detail- und anek-
dotenreiches, unterhaltsames
Buch geschrieben. Bisweilen
geht die Lesbarkeit auf Kosten
der analytischen Tiefe, beson-
ders wenn es in den letzten Ka-
piteln daruem geht, die Bedeu-
tung des Euro in der Finanzkri-
se etnzuordnen und in die Zu-
kunft zu blicken. Dennoch: Es
bleibt in jedem Fall lesenswert.
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